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عممي من سوق مسقط ظاهرة شهر من العام: الدليل ال
 للأوراق المالية 

 د. سميمان موصمي

 الممخص
المالية هي ظاهرة شهر  تقويمية في سوق مسقط للأوراق ةاختبار وجود حالإلى  دراسةال هذا سعت

من  المدةطريقة المربعات الصغرى والمتغيرات الوهمية لاختبار الظاهرة خلال  ت  م  د  خ  ت  س  ا  من العام. 
يد  . كما 2016حتى تموز  2005كانون الثاني  الاختبار باستخدام ثلاثة نماذج مختمفة لمتباين  أ ع 

توصمت هذه الدراسة إلى وجود عوائد و ،   GARCH  EGARCH, TARCHهي  الشرطي
نيسان بقية الأشهر. يمكن تفسير ظاهرة شهر بإحصائياً خلال شهر نيسان بالمقارنة  ومهمةموجبة 

في شهر نيسان الذي يتبع  اً كبير  ارتفاعاً  .ترتفع العوائد إ ذ  برد فعل المستثمرين عمى توزيعات الأرباح 
 علان توزيعات الأرباح في آذار.إشهر 

عمى حد سواء. فمن جهة، يستطيع المستثمرون إن نتائج هذه الدراسة مهمة لممستثمرين والباحثين 
وبيعها في  ،تطوير استراتيجية استثمارية تقوم عمى شراء الأسهم في نهاية شهر تشرين الثاني

ويشير إلى  ،تكاليف المعاملات عمى اً كبير  ازدياداً نهاية شهر نيسان. إن هامش العائد المتحقق يزيد 
ظاهرة شهر من العام  بالحسبانمباحثين الأخذ لنبغي جدوى هذه الاستراتيجية. ومن جهة أخرى، ي

جراء اختبارات الصناديق الاستثمارية وكذلك عند إعند تكوين المحافظ الاستثمارية وتقييم أداء 
 تسعير الأصول الرأسمالية.

، سوق ظاهرة شهر نيسان ،لحالة الشاذة التقويميةكفاءة السوق المالية، امصطمحات البحث: 
 .الماليةمسقط للأوراق 
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