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 وتطبيقه في ي الاختيارالإفصاح مقترح لقياس نموذج

   الأعمال السوريةبيئة

  رشا أنور حمادة . د.أ  حسين أحمد دحدوح      .د.أ

  قسم المحاسبة 

   الاقتصادكلية

                               جامعة دمشق
 

  ملخصال

 في بيئة الأعمال السورية، ومن تياريذج متكامل لمعلومات الإفصاح الاخ البحث إلى صياغة نموهدف

 في سوق المدرجة) 22(الـثم اختبار مدى تطبيق النموذج المقترح في التقارير المالية للشركات 

 إلى الدراسات السابقة الرجوع البحث تم أهدافولتحقيق ). 2012(دمشق للأوراق المالية لعام 

 اختُبِر ذلك وبعد من صلاحيته للتطبيق، التأكد ثم تم من لصياغة النموذج، ووالبحوث ذات الصلة،

إفصاح الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية عن المعلومات الواردة في النموذج، إذ 

 عنها أُفصِح المعلومات التي أُحصيتِ، ثم )22( المالية لكل شركة من الشركات الـالقوائم رجِع إلى

 صلاحية النموذج الذي ؛وقد توصل البحث إلى مجموعة من النتائج أهمها.من قبل تلك الشركات

 مستوى الإفصاح الاختياري، كما أن الشركات المساهمة المدرجة في سوق لقياس ثانحاوضعه الب

 المالية لم تفصح عن المعلومات الواردة بالنموذج بالشكل المقبول، بل كانت نسبة للأوراقدمشق 

  %).10( بلغت أعلى نسبة إفصاح إِذْلإفصاح منخفضة جداً، ا

  . دمشق للأوراق الماليةسوق الاختياري، فصاحالإ:  المفتاحيةالكلمات
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  :مقدمة-1

 المساهمة بالإفصاح عن المعلومات في الشركات وحكومية بإلزام ورقابية مهنية عدة جهات تقوم

 بعض الشركات تقوم كما ،Mandatory Disclosureباري تقاريرها المالية وهو ما يسمى بالإفصاح الإج

 لى عيزيد الإفصاح الذي وهذا ليست ملزمة بالإفصاح عنها من أي جهة، معلوماتبالإفصاح عن 

  .Voluntary Disclosureمتطلبات الإفصاح الإجباري يسمى بالإفصاح الاختياري 

نيات القرن الماضي لما له من فوائد  متزايد بدءاً من سبعيباهتمام الاختياري حظي الإفصاح وقد

  . عدةاً تمس أطراف عدة نواحٍفيمتعددة، وتأثير 

 التي قامت بقياس مستوى الإفصاح الاختياري في بحوثأهمية الإفصاح الاختياري وقلة الإلى  ونظراً

 منها  شاملاً للإفصاح الاختياري، يشمل نواحي متعددةنموذجاً البحث هذا يقدمبيئة الأعمال السورية 

 تطبيق فضلاً عن ووضعها المستقبلي، وغيره، ونشاطها الشركة، عن عامة معلومات عن الإفصاح

  .هذا النموذج أو القائمة المقترحة على البيئة السورية، لمعرفة مدى الالتزام به

  :مشكلة البحث-2

قارير المالية  هو نقص الإفصاح والشفافية في التالشركاتكثير من مة لانهيار هم من الأسباب الإن

عدم وما ينتج عنه من ا،ر عن الأوضاع المالية لهوعدم إظهار البيانات والمعلومات الحقيقية التي تعب 

 الأمر الذي سبب ضغوطاً ،ها وخارج بين الأطراف داخل الوحدات الاقتصاديةالمعلومات فيتماثل 

  . المزيد من الشفافية والإفصاحكبيراً على الشركات الاستجابة لمصالح الأطراف المختلفة في تحقيق

 لذا فإن ، أحد السبل للخروج من تلك الضغوطديع -  دراساتعدةكما تؤكد  - الإفصاح الاختياري وإن

 وفي تطبيق هذا ي،مشكلة هذا البحث تكمن في تقديم نموذج يوضح معلومات الإفصاح الاختيار

 في سوق دمشق للأوراق المالية لعام ةالمدرجالنموذج على التقارير المالية للشركات المساهمة 

)2012(،  طَومن ثمرالآتي البحث التساؤل ح:  

بين شركات المساهمة المدرجة في  تهونوعي الإفصاح الاختياري للمعلومات حجم في هناك تباين هل"

  ".؟سوق دمشق للأوراق المالية
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  :أهمية البحث-3

اري وأهمية تحديد المعلومات التي يمكن للأطراف  أهمية البحث من أهمية الإفصاح الاختينَبعتْ

 أهمية في لومات أن للمعمالاسيو عنها اختيارياً من قبل الشركات، أُفصِحادة منها في حال فالمعنية الإ

 تهاونوعي القرارات يعانون عادة من تباين حجم المعلومات ومتخذوأسواق رأس المال، فالمستثمرون 

Information Asymmetry ينهم وبين مديري الشركات المساهمة، لذا فإن للبحث أهمية في أنه حاول  ب

 من المعلومات التي تمتلكها إدارة الشركة في متناول متخذي القرار من خلال الإفصاح كبيرٍ جعل جزءٍ

  . المالية الخاصة بتلك الشركاتائمعنها ضمن القو

  : أهداف البحث-4

  :لآتيينا البحث تحقيق الهدفين الفرعيين حاول

في التقارير السنوية للشركات  تهونوعي من قياس كمية الإفصاح الاختياري يمكنإعداد نموذج ) 1

  .المساهمة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

 النموذج على التقارير المالية للشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية لعام هذاتطبيق ) 2

  .اح الاختياري لدى تلك الشركات، وقياس درجة الإفص)2012(

  : الدراسات السابقة-5

 وتعددت الدراسات التي تناولت موضوع الإفصاح الاختياري، ويمكن تصنيفها إلى دراسات تنوعت

في التقارير المالية، وأخرى تناولت تأثير  تهونوعيوصفية أوضحت كمية الإفصاح الاختياري 

 فيلاختياري، ودراسات تناولت تأثير الإفصاح الاختياري  الإفصاح افيالخصائص المتعلقة بالشركات 

 الإفصاح في لحوكمةأسعار الأسهم وكفاءة سوق رأس المال، ودراسات أوضحت تأثير آليات ا

  .م الباحثان باستعراض بعض هذه الدراسات بشيء من الإيجازاالاختياري، وق

  :الدراسات العربية: أولاً

شركات المساهمة ال الإفصاح المحاسبي الاختياري في محددات:"بعنوان) 2013 أبوشلوع، (دراسة -1

  ": في بيئة الأعمال المصريةةدراسة نظرية وميداني

 تحليل توجهات الإفصاح الاختياري في الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة إلى الدراسة هدفت

فصاح الاختياري المصرية، وذلك عن طريق تحديد مجموعات أصحاب المصالح التي يوجه إليها الإ
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 الدراسة هدفَتِ كما الوارد بالتقارير المالية السنوية للشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية،

 أهداف الدراسة قامت الباحثة ولتحقيق التقارير، كتحليل محتوى الإفصاح الاختياري في تلإلى 

 مكونة من عشرين شركة مصرية  أسلوب تحليل محتوى التقارير المالية السنوية لعينةباستخدام

، للوقوف على مستوى الإفصاح الاختياري السردي الوارد بتلك 2008مقيدة بالبورصة المصرية لعام 

 متعدد لبيان العلاقة بين متغيرات الدراسة، وقد توصلت الدراسة إلى انحدار تحليل وأُجريالتقارير، 

تياري في التقارير المالية هو مستوى تعقد أعمال  مستوى الإفصاح الاخفيأن أكثر المتغيرات تأثيراً 

ل إفصاح ض الشركة بإدارة رأس المال الفكري وحصول الشركة على جائزة أفاهتمام ومدى الشركة،

  .سابقة

 الإفصاح الاختياري في التقارير المالية مستوى" :بعنوان) 2011خرون، آزيود و (دراسة -2

  ": سوق دمشق للأوراق الماليةالمنشورة للشركات المساهمة المسجلة في

 هده الدراسة إلى قياس مستوى الإفصاح الاختياري في التقارير المالية للشركات المساهمة هدفت

 تمثل اًالمسجلة في سوق دمشق للأوراق المالية، وذلك عبر اختيار قائمة مكونة من ستين عنصر

، لخمس 2009ر السنوية المنشورة عام العناصر الأساسية للإفصاح الاختياري، بالتطبيق على التقاري

 المساهمة السورية المسجلة، واستخدم البحث المنهج الإيجابي في قياس شركاتعشرة شركة من ال

مستوى التباين في الإفصاح الاختياري، وتحديد حجمه ونوعيته في العينة المدروسة، وقد توصلت 

 أن هناك اهتماماً ملحوظاً إلا تهونوعياري  وجود تباين في حجم الإفصاح الاختيمع أنه إلىالدراسة 

به من قبل الشركات، ورغبة بتزويد الأطراف المهتمة بمعلومات إضافية عن تلك التي يفرضها 

  .الإفصاح الإلزامي

 المنشورة المالية التقارير في الاختياري الإفصاح مستوى قياس": بعنوان) 2009مارق، ( دراسة -3

  ":السعودية المساهمة للشركات

في التقارير السنوية للشركات  تهونوعي هذه الدراسة إلى قياس كمية الإفصاح الاختياري هدفت

شركة مساهمة سعودية والتقارير العائدة لها لعام ) 52(المساهمة السعودية، وذلك عن طريق دراسة 

ة من واعتمدت الدراسة على نظرية أصحاب المصالح وقائمة الإفصاح الاختياري المكون ).2005(

عنصراً، واعتمدت الدراسة على المنهج الاستقرائي والمنهج الإيجابي في تحليل حجم الإفصاح ) 60(

وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج .في الشركات المساهمة السعودية تهونوعيالاختياري 

إيجابية  بين شركات عينة الدراسة، ووجود ظاهرة تهونوعي أهمها تباين حجم الإفصاح الاختياري

مشتركة بين تلك الشركات تتمثل في اهتمام الشركات السعودية بالإفصاح الاختياري، كما أوصت 
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الدراسة بضرورة زيادة اهتمام هيئة المحاسبين السعوديين وهيئة سوق المال بالإفصاح الاختياري، 

  .ري لتشجيعهم على الإفصاح الاختيايرينومنح حوافز للمد

 في الاستثمارية القرارات ترشيد في ودوره الاختياري الإفصاح": بعنوان) 2009الخيال، ( دراسة -4

  ":ميدانية  دراسة:السعودي المالي السوق

ن ين والوسطاء الماليين القانونيين والمحاسبي هذه الدراسة إلى استطلاع وجهات نظر الأكاديميهدفت

لتي يرغب المشاركون في الدراسة حول أهمية الإفصاح الاختياري، والاستدلال على أهم المعلومات ا

أن تتضمنها التقارير المالية المنشورة للشركات المساهمة السعودية بجانب محتوياتها 

 للتعامل مع كل وظِّفَتْ تضمنت عدداً من المحاور التي ة استبانصممتولتحقيق هذا الهدف .المالية

 المصاحب للقوائم المالية للشركات احصوتوصلت الدراسة إلى أن الإف .فرضية من فرضيات الدراسة

 لاتخاذ قرارات الاستثمار في الأسهم، كما أظهر المشاركون في الدراسة المساهمة السعودية غير كافٍ

وقد أوصت الدراسة بضرورة  .ها جميعدرجة عالية من الأهمية تجاه الإفصاح عن محاور الدراسة

تياري ونشر الوعي بأهميته في اتخاذ القرارات تشجيع الدراسات والبحوث في مجالات الإفصاح الاخ

ق والوسائل الممكنة لتشجيع الشركات المساهمة السعودية ائالاقتصادية الرشيدة، وتبني أفضل الطر

  .للتوسع في سياسة الإفصاح الاختياري هاوتحفيز

 الإفصاح ومستوى الشركات حوكمة تطبيق بين العلاقة: "بعنوان) 2008عفيفي، ( دراسة -5

  ":المصرية البيئة في اختبارية دراسة :السنوية التقارير في لاختياريا

 هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين حوكمة الشركات والإفصاح الاختياري في التقارير المالية هدفت

وذلك  .شركة) 70(السنوية لعينة من الشركات المساهمة المصرية المسجلة في البورصة مكونة من 

 وهي استقلال أعضاء مجلس الإدارة، ، متغيرات مرتبطة بتطبيق حوكمة الشركاتةمن خلال خمس

 الإدارة، وازدواجية دور المدير التنفيذي الأول، وتركز الملكية، ووجود لجنة مراجعة، لسوحجم مج

وقد طور الباحث مؤشراً لقياس مستوى الإفصاح الاختياري مكوناً . أربعة متغيرات ضابطةفضلاً عن

واعتمد الباحث على استخدام نماذج .بنداً تمثل في خمس مجموعات فرعية للإفصاح ) 78(من 

وتوصلت الدراسة  ). طريقة الحذف أو الارتداد الخلفيفضلاً عنانحدار عام، انحدار متدرج، (للانحدار 

إلى وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بين كل من حجم الشركة، ووجود لجنة للمراجعة، 

 تباينت نتائج اختبار الفروض على مستوى المجموعات في حينلإفصاح الاختياري ككل، ومستوى ا

 فيالفرعية لمؤشرات الإفصاح، وأظهرت أيضاً نتائج الدراسة أن تطبيق آليات حوكمة الشركات يؤثر 

  .سلوك الإفصاح الاختياري في الشركات المساهمة المصرية
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ته ونوعي الاختياري الإفصاح حجم لقياس قترحم نموذج": بعنوان) 2007متولي، ( دراسة -6

  ":السعودية العربية المملكة في الأعمال بيئة على بالتطبيق

في التقارير السنوية للشركات  تهونوعي هذه الدراسة إلى قياس كمية الإفصاح الاختياري هدفت

، )2005(ورة نهاية عام  على التقارير المالية المنشاً أساسيتركيزاًالسعودية المساهمة وذلك بالتركيز 

واتبع الباحث المنهج الاستقرائي والمنهج الإيجابي في . وذلك بالاعتماد على قائمة الإفصاح الاختياري

وتوصلت الدراسة إلى .عودية في الشركات المساهمة الستهونوعي تحليل حجم الإفصاح الاختياري

 وجود ظاهرة إيجابية تتجلى باهتمام  بين شركات العينة معته ونوعيتباين حجم الإفصاح الاختياري

  . تباينه بينهامعالشركات بالإفصاح الاختياري 

 لجانب ميدانية دراسة مع الاختياري المحاسبي الإفصاح: "نوانبع) 2003عبد الكريم، ( دراسة -7

 ":المصرية البيئة في الطلب

ته في توفير المعلومات أهميو هذه الدراسة إلى تحليل مفهوم الإفصاح الاختياري وأهدافه، هدفت

همة لمختلف متخذي القرارات من خلال القوائم المالية المنشورة للشركات، وتحليل الآثار مال

الاقتصادية للإفصاح الاختياري على الشركة التي تقوم بالإفصاح، وعلى مستخدمي المعلومات بخلاف 

 لماذا : تساؤل هوني يقدم إجابة عواتبع الباحث المنهج الإيجابي الذ .الملاك، وعلى المجتمع بأثره

 اتبع مايتخذ سلوك المحاسبين طريقة معينة، وذلك عند تقييم الإفصاح الاختياري، وتحليل فوائده، ك

 المسائل المرتبطة عنالمنهج الاستقرائي في استطلاع رأي مستخدمي المعلومات المحاسبية في مصر 

أن الإفصاح الاختياري يهدف إلى توفير المزيد من  الدراسة إلى توصلت و؟ا كلّهبالإفصاح الاختياري

 فيالمعلومات التي تخدم أغراض المستخدم الفرد والمجتمع، وللإفصاح الاختياري آثار اقتصادية 

  . وعلى المستوى القوميلملاكالشركة والمستثمرين ومستخدمي المعلومات بخلاف ا

  :الدراسات الأجنبية: ثانياً

:  المالية المدققة والإفصاحات الاختيارية كمتممةالتقارير: "بعنوان) Ball, et al.، 2012( دراسة -1

  ":اختبار فرضية المصادقة

 للتقارير المالية المدققة، ة الإدارة عن المعلومات الخاصة متممإفصاحات عد الدراسة مدى اختبرت

اع أتعاب التدقيق، بتقديم ر عنها بمدى ارتف القوائم المالية، والمعبفيومدى ارتباط تأكيدات المدقق 

الإدارة لتنبؤات دقيقة ومفيدة ومحددة ومتكررة وبالتوقيت المناسب، وتختبر هذه الدراسة فرضية أن 
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 عن المعلومات الخاصة، هو آلية متممة يرين المالية المدققة والإفصاح الاختياري للمدتقاريرال

قل والتقرير عن المخرجات المالية يشجع للتواصل مع المستثمرين، فهناك افتراض أن التأكيد المست

 بين السنوات الدراسة  إِذْ شملت. أكثر دقة في إفصاحاتهم، ومن ثَم  ليكونوا أكثر مصداقيةيرينالمد

 شركة ببيانات كاملة 9،172 مالية لـةً مشاهد44,883، وتضمنت 2007 إلى عام 2000عام 

وقد توصلت الدراسة إلى أن  .ر في تحليل تلك البيانات تحليل الانحدااستُخْدِم،  وقد للمتغيرات كلّها

 الإدارة التنبؤية، وأن ردة نشاطاتوجود تأكيد للتقارير المالية من قبل مدقق مستقل، يعمل على زيادة 

  .فعل السوق حيال تلك التنبؤات ترتفع بوجود مصادر متبناة من قبل التدقيق

الإفصاح الاختياري في الشركات المدرجة في  ممارسات: "بعنوان) Adelopo، 2011( دراسة -2

  ":رياينيج

 هذه الدراسة إلى اختبار تطبيقات الإفصاح الاختياري في الشركات المدرجة في السوق المالي هدفت

وقد اعتمدت الدراسة على عينة من الشركات المدرجة في السوق النيجري للأوراق  .في نيجيريا

لشركة تأمين، تمثل ) 11(منها لشركة غير مالية، و) 52(، اً سنوياًتقرير) 63(المالية، تشمل بيانات 

 النتائج كانتو.  متعدد لتحليل تلك البياناتحدار، وقد استخدم الباحث نموذج تحليل ان)2007(عام 

  :تشير إلى

همة بين الإفصاح الاختياري وحجم الشركة، مقاساً باللوغاريتم الطبيعي موجود علاقة إيجابية ) أ

  . أصولهالإجمالي

وجد علاقة جوهرية إيجابية بين أداء الشركة السوقي وبين الإفصاح الاختياري، وذلك باعتبار ت)  ب

المقياس السوقي لأداء المنشأة أرباح السهم والأرباح الموزعة، وكان مقياس العائد على الأصول 

  .همة بالإفصاح الاختياري على عكس المتوقع من الباحثم علاقة سلبية اذ

يوجد علاقة سلبية جوهرية بين وجود كبار حملة الأسهم وحملة أسهم من الإدارة مع إفصاح ) ج

  .الشركة

 المشترك لعتبات الأهمية النسبية ومحفزات التأثير: "بعنوان) Heitzman et al.، 2010( دراسة -3

  ": قرارات المنشأة الإفصاحيةفيالإفصاح الاختياري 

همية النسبية في صنع قرارات المنشأة الإفصاحية، بغض النظر  الدراسة إلى توضيح دور الأهدفت

 الإفصاح الاختياري، وبشكل خاص في حال كانت الإدارة مجبورة أو مضطرة للإفصاح عن نياتعن 
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 قرارات الإفصاح يجب أن تكون فيمعلومة معينة لأهميتها، فإن تأثير محفزات الإفصاح الاختياري 

 تحقق فيها الإفصاح المطلوبة، أة منش1184 منشأة منها فقط 1478وشملت عينة الدراسة  .أضعف

وتوصلت الدراسة إلى أن تأثير محفزات . أحد نماذج تحليل الانحدار في تحليل تلك البياناتواستُخدِم

الإفصاح الاختياري كالعائد على الأرباح أو الإيراد، ومسألة المديونية المستقبلية، وتركز الصناعة، 

ي لها تأثير أضعف حينما يكون من الواجب على المنشأة الإفصاح عن عنصر ما بسبب وخطر التقاض

  .أهميته

  ": الشركات والإفصاح الاختياريحوكمة: "بعنوان) Eng, et al.، 2003( دراسة -4

 هذه الدراسة العلاقة بين حوكمة الشركات والإفصاح الاختياري للمعلومات المالية وغير اختبرت

راتيجية لدى الشركة، وقد اختارت الدراسة هيكلية الملكية وتركيبة مجلس الإدارة المالية والاست

 إما ملكية إدارة أو حكومة أو كبار حملة الأسهم، :للتعبير عن الحوكمة، وكانت أنواع الملكية هي

 قامت الدراسة بأخذ عينة من علاقةولاختبار هذه ال.وتضمنت تركيبة المجلس وجود إدارة خارجية

) 158(بلغت ) 1995(، في نهاية عام )SES(ات المدرجة في سوق سنغافورة للأوراق المالية الشرك

 تحليل الانحدار للبيانات المجمعة واستُخدِم تضمنت العينة شركات مالية وغير مالية، إِذْشركة مدرجة، 

اسة إلى وقد توصلت الدر). Ordinary Least Squares(من خلال طريقة المربعات الصغرى العادية 

  :بعض النتائج منها

أن انخفاض نسبة ملكية الإدارة ووجود نسبة ملكية كبيرة للحكومة مرتبطان بارتفاع بمعدل ) أ

  .الإفصاح الاختياري

  .والإفصاح) Block – holder-(وجد علاقة بين إجمالي ملكية كبار حملة الأسهم تلا ) ب

  .ح الاختياريازدياد مستوى الإدارة الخارجية يخفض من الإفصا) ج

  .الشركات الكبيرة الحجم لديها نسبة إفصاح أكثر، وكذلك الشركات التي لديها نسبة ديون منخفضة) د

  . وجد علاقة إيجابية بين ملكية الحكومة والإفصاحت) ه

  : على الدراسات السابقة وما يميز هذا البحث عنهاتعليق

فصاح عن المعلومات تتحسن مع مرور الزمن لإ نوعية اأن الباحثان من الدراسات السابقة  يستنتج

 وهذا التحسن لا ينسب إلى الهيئات المهنية أو الجهات الحكومية ،من حيث الكمية والنوعية والفاعلية

 وأنه يوجد اختلاف ، عوامل متعددة بها مثل تحرير التجارة والعولمة وتطور الأسواق الماليةؤديبل ت
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 لذلك تعددت نماذج الإفصاح ؛ات تفصح عنها الشركات اختيارياًفي وجهة نظر الباحثين عن المعلوم

 المقارنات بين النتائج التي تم التوصل إجراء وبةا أدى إلى صع مم؛المستخدمة في الدراسات السابقة

  .إليها نتيجة اختلاف بيئات الأعمال 

نموذجاً للإفصاح طرحت هذه الدراسة امتداداً لجهود الباحثين في هذا المضمار في أنها وتعد 

 الإفصاح عنها، كما أنه نموذج مناسب لبيئة الأعمال للشركةالاختياري يشمل نواحي متعددة يمكن 

 في سوق ةالسورية، وما يميز البحث أنه قام بقياس نسبة الإفصاح الاختياري في الشركات المدرج

ثته وعمره القصير في ا بحد يتميزالذي ،)2012( عن تقاريرها المالية لعام لماليةدمشق للأوراق ا

 وفي ، أجريت الدراسات السابقة في بيئات أعمال لديها أسواق مالية متقدمةفي حين ،سوق العمل

  .دول لديها منظمات مهنية متقدمة أيضاً تشرف على هذه الأسواق 

  : منهجية البحث-6

 في جاء ما إلى الرجوع التحليلي من خلال وصفي المنهج العلى اعتُمِد أهداف البحث لتحقيق

 نموذج مقترح لقياس لوضع ، العلمية ذات الصلة بموضوع البحثبحوثالدراسات السابقة، وال

 تطبيق هذا النموذج على التقارير المالية للشركات المدرجة في سوق م ثومنالإفصاح الاختياري، 

  . الشركاتفي هذه تهونوعي حجم الإفصاح الاختياري لمعرفة2012دمشق للأوراق المالية لعام

  :  النظري للبحثالإطار

  : مقدمة-أ

 كان ذلك في صلب هذه ء بالإفصاح إعلام المجتمع المالي بالتقارير المالية للشركات سوايقصد

 من أنواع من ذلك نجد أن الفكر المحاسبي قد تناول أربعة وانطلاقاً.  مرفقة بهإيضاحاتالتقارير أو 

 ذلك الإجباري الإفصاحويفترض . دل والكامل والاختياري الإفصاح الإجباري والعا: وهي،الإفصاح

  . التي تتطلبه المعايير المهنية والقوانين والأنظمة المعمول بها في دولة ماالإفصاح

 العادل على تقديم المعلومات التي تفي باحتياجات الأطراف المعنية على قدم الإفصاح يركز بينما

 الكامل إلى لإفصاحويشير ا/. 1990أبو زيد،/على جانب أخلاقي  ينطوي هذا النوع ومن ثَم ،المساواة

 الاختياري الذي الإفصاحوأخيراً ؟  أو غير مهمةةسواء كانت مهمها جميععرض المعلومات المتاحة 

 الأكثر الإجباريهذا وبعد الإفصاح .  التطرق إليه بشيء من التفصيلوجرىيمثل موضوع هذا البحث 
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 العادل يصعب تحديده لأن العدالة أمر نسبي، والعامل غير فصاح الإإن إذ  في الواقع العملييوعاًش

  .ممكن عملياً لارتفاع تكلفته

   الاختياري وأهميته وأهدافهفصاح مفهوم الإ-ب

  : الاختياريفصاح مفهوم الإ-1 

 الإفصاحعلى أن ها كلّ الاختياري إلا أنها أجمعت الإفصاح الدراسات التي تناولت مفهوم تعددت

الاختياري يتمثل في إضافة معلومات وبيانات بواسطة الشركات لإعلام متخذي القرارات عن 

ومن هذه التعاريف على . المعلومات المالية وغير المالية زيادة على متطلبات الإفصاح الإجباري

 الاختياري خيارات حرة من قبل فصاحإذ يمثل الإ) 2008عفيفي، (سبيل المثال ما جاء في دراسة 

إدارة الشركة لتوفير معلومات محاسبية ومعلومات أخرى في التقارير المالية السنوية للشركة تبدو 

 فصاح الإجري أي احتياجات للمعلومات ليالإدارة تقرر إِذْ لاحتياجات القرار للمستخدمين، ةًملائم

 في حين. تمة المعلومات للطرف الذي سوف يستخدمها في اتخاذ القراراء وأيضاً تحدد ملا،عنها

جري وي. أكثر من المتطلبات القانونيةأن المقصود منه تقديم معلومات إضافية ) 2009مارق، (يرى 

بمبادرة من الشركة لتقديم معلومات إضافية لمقابلة احتياجات بعض الأطراف المستخدمة للتقرير 

  : الاختياري يعنيفصاحمن هذه التكاليف يستنتج الباحثان أن الإ. المالي

 . معلومات عن الشركة زيادة على المتطلبات المهنية والقانونية والتنظيميةمتقدي -

 . حرة من قبل إدارة الشركة تبدو ملائمة للأطراف الخارجيةخيارات -

 . مالية وغير مالية تتعلق بأصحاب القرارمعلومات -

  : أهمية الإفصاح الاختياري-2

للمستثمرين وكذلك  وأ سواء للشركة هايقدم الاختياري من خلال الفوائد الذي الإفصاح أهمية تكمن

  :الآتية من خلال النقاط الأهمية إلى هذه شارةالإويمكن . على مستوى الاقتصاد الوطني

 من خلاله يمكن تقديم عمل الشركة  الاختياري أهمية كبيرة للسوق المالي لأنالإفصاح يشكل •

 مما يخلق أفكاراً لدى لنشاطات كلّها؛واومساعدة القائمين عليها من خلال الإفصاح عن العمليات 

 كما يؤدي إلى تقليل الغموض لدى الأطراف ،الأفراد والجهات المتعاملة معها عن وصفها

 . عن مستقبل الشركة وأدائهاخارجيةال
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• الاختياري الحل العملي والمنطقي لمشكلة عدم القدرة على تحديد احتياجات الإفصاح يعد 

 ).2006الخيال، ( من المعلومات مستخدمي التقارير المالية

فادة غير المشروعة من المعلومات الداخلية والقضاء على صور  على الحد من محاولات الإيعمل •

عدم كفاءة التنظيم على التعامل المختلفة في هذه المعلومات الذي يعتمد على الاتجار بها مؤشراً 

وهذا بدوره يؤثر إيجاباً في .  المجتمعلى سوء توزيع الثروات بين قطاعاتع ، ومن ثَمالمحاسبي

ا يمكن  مم،تقدير المخاطر التي تتعرض لها أسهم الشركة من خلال تقديم معلومات تحليلية أكثر

 بالاستثمار في هذه الشركة حيطةالأطراف المستفيدة من تحديد درجة المخاطر الم

 ).1990الشيرازي،(

 الحصول عليه من خلال توفير فيالشركة  إلى تخفيض تكلفة رأس المال الذي ترغب يؤدي •

 من درجة عدم التماثل في الإقلال ، ومن ثَممعلومات كافية ودقيقة لاتخاذ القرارات الاستثمارية

 ( Petersen and Plenborg ,2006).المعلومات بين الإدارة والمستثمرين

ا  الأوراق المالية، مم في سوق جميعاً تخفيض عدم تماثل المعلومات بين المتعاملينعلى يساعد •

 إلى أسعار لوصولهم في ام لما لذلك من دور ،يؤدي إلى تنشيط السوق وتأديته لدوره بفاعلية

 ).2006المنال، (التوازن لأوجه الاستثمار المختلفة 

 ):2005 ،السيد(  عدة جهات منها في جاباً يؤثر إيوأخيراً

 زيادة الطلب ، ومن ثَمدة درجة السيولة للأسهم تتم زياإِذْ المصدرة للأوراق المالية، الشركات •

 . القيمة السوقيةفيعليها فيرتفع سعرها ويؤثر إيجاباً 

إذ يساعد على الوصول إلى متنبؤات عالية الدقة للمحليين :  الماليةراق في الأوالمتعاملون •

 . من المستثمرين وأصحاب المصالحكل وهذا يؤدي إلى خلق منافع ل،الماليين

 إلى الحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات وتقليل انسحاب الإفصاحيؤدي :  الوطنيادالاقتص •

.  وانخفاض تكلفة رأس المالالتداول حجم ، ومن ثَم زيادةالمتعاملين من السوق وزيادة عددهم

 . زيادة معدلات التنمية إلىوهذا يؤدي

  : أهداف الإفصاح الاختياري-3

من أجل كلّها ام إلى تلبية احتياجات مستخدمي التقارير المالية  الإفصاح الاختياري بشكل عيهدف

 الإفصاحإلا أن هدف . ها جميع الإفصاحأنواع العام يشمل ف وهذا الهد. المناسبةراراتاتخاذ الق

 ، سوف يمكن المستخدمين من اتخاذ قرارات أكثر دقة وموضوعيةالإفصاحالاختياري أو التوسع في 
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الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة المالية قد حددت أهداف ) 105(قم مع العلم بأن التوصية ر

  :الآتي الفعال على النحو الإفصاح

 . بها في القوائم المالية واقتراح مقياس ملائم لهايعتَرفْ المفردات التي لم وصف  - أ

 .تقدير المخاطرعلى  معلومات لمساعدة الأطراف الخارجية توفير - ب

 وأي أمور محاسبية أخرى تستلزم دراسة عمومية ، التقارير المرحليةهمة فيم  توفير معلومات -ج

)FASB, 1996.(  

 .Mary) كلّها هدافالأوالإفصاح  مجالات تشمل هذه النقاط لا أنإلى  وقد أشارت بعض الدراسات هذا

E. and C.M. Murphy, 1994) َالآتي وهي على النحو ، بعض الأهدافإِذْ أُضِيف:  

مثيلاتها لشركات ب مقارنة الأرقام على  التي تساعد مستخدمي القوائم المالية  المعلوماتتوفير •

 .عبر السنواتنفسها لشركة ل لمقارنةأخرى وكذلك ا

 وتوفير معلومات للتنبؤ بتلك ، بيانات عن التدفقات النقدية المستقبلية الداخلة والخارجةتوفير •

 .التدفقات

 . الاستثمار في الشركة والتنبؤ بهذا العائد مستقبلاً تقييم العائد علىعلى المستثمرين مساعدة •

 الاختياري يجب أن يشترك الإفصاحن وللوصول إلى تحقيق الأهداف المرجوة من ي الباحثوبرأي

طار منهجي يلبي الرغبات والاحتياجات إالمعدون للتقارير المالية والمستخدمون لها في بناء 

  .فين مع مراعاة التكلفة والعائد من وراء التوسع في الإفصاح وغالباً المتعارضة لكلا الطر،المختلفة

  : الاقتصادية للإفصاح الاختياريالآثار -ج

 لأقصى درجات الخصوصية يبدأ من الصفر حيث الإفصاح ممثلٌ مدى في الإفصاح الاختياري راوحي

رف كل شيء للشركة، ويصل حتى الإفصاح الكامل الذي يعني التسليم بحث الجمهور في أن يرى ويع

  ).Robert Elliott and P.D Jacobson, 1994(عن الشركة 

 درجة من درجات الإفصاح تكلفتها وعائدها، وهناك بعض الأطراف تستفيد من الإفصاح والفوائد ولكل

 للإفصاح يقع  فالعبء الرئيسه،أو خسائرخر قد يتحمل تكاليف الإفصاح الناتجة منه، وبعضها الآ

 يتمتعون بفوائده، وهناك أطراف من غير الملاك لا يتحملون هنفسالوقت م في على حملة الأسهم، وه

 ولذلك فإن تحديد التكلفة والعائد من الإفصاح أي أثره الاقتصادي ؛أي قدر من تكاليف الإفصاح
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تواجهه عدة صعوبات أهمها تعدد الأطراف المتأثرة بالإفصاح، وكذلك بسبب أنه لا توجد على ساحة 

عبد (سبي أي اتفاق على طريقة معينة لتحديد القيمة النقدية لتكاليف الإفصاح وعوائده الفكر المحا

  ).2003الكريم، 

  : الشركةفي الاقتصادي للإفصاح ثر الأ-1

  : على عدة محاور منهاوهو

  :تكلفة رأس المال: 1-1

 ستكلفة رأ الدراسات أن الشركة التي تقوم بالإفصاح الإضافي تحقق فوائد تؤدي إلى تخفيض تتفق

ه الشركة، ويتحقق ذلك على فرض أن الإفصاح يساعد المستثمرين والدائنين  إليالمال الذي تحتاج

  (Sweeney, P., 1994).  و,(Dhaliwel, D.S., 1978) ها وتقديرعلى تفهم مخاطر الاستثمار

  :ها ونشر إعداد المعلوماتتكاليف: 1-2

لمترتبة على الإفصاح الاختياري، وتشمل تكاليف تجميع  من الأعباء اد جدال أن هذه التكاليف تعلا

 التدفق النقدي للشركة، في، وتؤثر هذه التكاليف سلباً ها ونشرتها ومراجعها وتشغيلهذه المعلومات

 حقوق الملاك والعاملين الذين تتحدد مصلحتهم في تخفيض هذه التكاليف إلى فيولذلك فهي تؤثر 

توى الإفصاح، ولكنها في النهاية تدخل كعنصر سالب في التقييم أدنى حد ممكن مع الحفاظ على مس

 بزيادة دالاقتصادي لقرار الإفصاح، ولا جدال في أنها ترتبط بالإفصاح في علاقة موجبة حيث تزي

  ).2003عبد الكريم، (مستوى الإفصاح 

  :تكاليف المساءلة القانونية: 1-3

 عنها يفصحلشركة من قبل مستخدمي المعلومات التي  التكاليف المحتملة للمساءلة القانونية لترتبط

 فعدم الإفصاح قلت هذه التكاليف المحتملة، دى كلما زاد مإِذْبعلاقة عكسية مع مستوى الإفصاح، 

حالة اتخاذ المستثمرين وجود معلومات يؤدي إلى زيادة احتمالات المساءلة القانونية للشركة في 

  ).Robert Elliott and P.D Jacobson, 1994(نتيجة إخفاء المعلومات  تعود عليهم بالضرر أطلقرارات خ
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  : التنافسيةساوئالم: 1-4

 فهناك ما يلحق الشركة المساهمة من أضرار تنافسية نتيجة للإفصاح عن معلومات معينة، وتمثل

 ،صاحشبه اتفاق على أن الشركات المساهمة تعاني قدراً لا بأس به من الحساسية تجاه عملية الإف

 المعلومات التي يترتب على الإفصاح عنها أضرار بالمركز المالي التنافسي للشركة بعضلأن هناك 

  :(Mautz, R.K., and W.G, May, 1978) و) (Stevenson, JR., 1980 ومن هذه المعلومات،وسط المنافسين

حسين الجودة ومداخل  معلومات عن التجديدات الإدارية والتكنولوجية في عمليات الإنتاج وفنون ت-1

  .التسويق

 المعلومات عن الاستراتيجيات والخطط التكتيكية مثل خطط تطوير المنتجات والأسواق الجديدة -2

  .المستهدفة

 المعلومات عن عمليات التشغيل مثل المعلومات القطاعية البيعية وتكاليف الإنتاج والإحصاءات -3

  .عن قوة العمل

  :سلوك الوحدة الاقتصادية: 1-5

 يترتب على الإفصاح أن تقوم الشركة بسلوك اقتصادي معين كرد فعل للإفصاح عن أمور معينة، قد

 مثال ذلك أن إلزام ،وقد يترتب على هذا السلوك تحملها لتكاليف إضافية أو تحقيقها لوفورات إضافية

عاملين بعد  التي تمنح للالميزاتمجلس معايير المحاسبة المالية للشركات بالإفصاح عن تكاليف 

 أو الطريفة التي تمول الميزات هذه فيالتقاعد بخلاف المعاشات قد أدى بالشركات إلى إعادة النظر 

  ).FASB, 1996(بها 

 هو الموجه الأساسي د يعاً اختياريم أاً ذلك فإن الإفصاح عن المعلومات سواء كان إجباريفضلاً عن

رة من اتخاذ القرارات الاقتصادية عيشون حالة مستملسلوك الإدارة وقراراتها، فالشركة ومديروها ي

 قرارات ذ مدى نجاحهم في اتخاعنن يالتي تتضمن قدراً من المساءلة يقوم به الملاك تجاه المدير

أن يوضح كيفية وفاء إدارة الشركة لصالح الملاك، ولهذا فإن إعداد المعلومات والإفصاح عنها لابد 

فإن  هنفس باستخدام موارد الشركة التي حملوا بأمانتها وفي الوقت لمسؤوليتها أمام الملاك، وذلك

المعلومات تفيد المديرين في اتخاذ القرارات لصالح الملاك، كما أن القدر من المعلومات الذي 

ستخدمه الأطراف الأخرى بخلاف الملاك مثل المستثمرين والمدينين والدائنين يؤدي إلى اتخاذه ت

 وهكذا نجد أن زيادة الإفصاح ، المستقبليى النجاح الاقتصادي للشركة فقرارات رشيدة تؤدي إل
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تؤدي إلى زيادة الرشد في القرارات التي يتخذها مختلف الأطراف ذات المصلحة بالشركة مما ينعكس 

  ).2003عبد الكريم، (إيجابياً على الجميع 

  :العلاقات العامة: 1-6

وائد تتعلق بالعلاقات العامة للشركة مع البيئة وجماعة ترتب عليه فت الإفصاح الإضافي يمكن أن إن

المستثمرين بما يؤدي إليه من انطباعات جيدة لدى المستثمرين والمحللين الماليين وجمهور 

  ).2003عبد الكريم، (المواطنين بصفة عامة 

  : مصالح المستثمرين ومستخدمي المعلومات بخلاف الملاك-2

  : من خلال النواحي الآتيةويؤثر

  :تخفيض مخاطر المعلومات: 2-1

 فائدة المستثمرين من غير الملاك نتيجة للإفصاح، وذلك بتخفيض مخاطر وجود أخطاء في تتحقق

 الخاصة، فإذا كان المزيد من الإفصاح سوف يترتب عليه تخفيض تكلفة رأس مواردهمتخصيصهم 

 ، إِذْ إند للمستثمر غير المالكلشركة فإن ذلك سوف ينعكس أيضاً في شكل فوائاإلى المال بالنسبة 

لشركة هو الوجه الآخر لفائدة المستثمرين من تحقيق مخاطر إلى اتخفيض تكلفة رأس المال بالنسبة 

أخطار قرارات الاستثمار، ويتوقف تحقيق المستثمرين من غير الملاك لهذه الفوائد على نجاحهم في 

 جيدة علومات زيادة مقدار الإفصاح بتوفير م أن، فضلاً عنتفسير المحتوى المعلوماتي للإفصاح

للمستثمر سيجعله يخضع لفروض منحنى التعلم الذي يؤدي إلى زيادة كفاءة اتخاذ القرارات كلما 

 تتناقص احتمالات التخصيص غير المربح لرأس المال مع ومن ثَمزادت مرات استخدامه للمعلومات، 

).2003عبد الكريم، (كل زيادة في محتويات الإفصاح  

  :  المستثمرين من غير الملاكفيأثر التكاليف : 2-2

 فهم يحصلون على ، الثابت أن المستثمرين من غير الملاك لا يتحملون أي تكاليف تتعلق بالإفصاحمن

 بالمجان لا يتحملون شيئاً من تكاليف المساءلة القانونية أو مستخدمينهم وصفالمعلومات مجاناً ب

شيئاً ا ولن يتحملو هاونشر أو تكاليف إعداد المعلومات ، المساوئ التنافسيةالتكاليف المترتبة على

  . )2003عبد الكريم،  ( هذه التكاليف إلا إذا أصبحوا ملاكاً في الشركةمن
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  : المحللين الماليينفيأثر الإفصاح الاختياري : 2-3

وتخفض من عدم  أي شركة يمكنها أن تجذب المحللين الماليين وتحسن دقة توقعات السوق إن

التماثل في المعلومات بين الإدارة ومتخذي القرارات وتحد من مفاجئات السوق بتقديم المزيد من 

  .(Mark H. Lang and Russell J. Lundholm, 1996)الإفصاح بالمعلومات للمحللين الماليين 

سبيل المثال إن على ف،ليينلمحللين الماإلى اختياري له أهمية وفائدة بالنسبة  فإن الإفصاح الامن ثَم 

  .(Waymire, 1986) تنبؤاتهم بالأرباح تزداد بدرجة كبيرة بعد نشر الإدارة لتنبؤاتها بالأرباح دقة

  : المصلحة القومية-3

  : الطويل من خلال المحاور الآتيةلمدى الإفصاح الاختياري في تحقيق المصالح القومية على اويسهم

  :تكلفة رأس المال: 3-1

 ويسهم ، ما يترتب على الإفصاح من تخفيض لتكلفة رأس المال يؤدي إلى زيادة معدل الاستثمارإن

عبد الكريم، ( وتحسين مستوى المعيشة، وخلق فرص عمل جيدة،ذلك في تحقيق النمو الاقتصادي

2003( .  

  :التخصيص الفعال لرأس المال: 3-2

عال لرأس المال على المستوى القومي  الإفصاح الاختياري الجيد في عملية التخصيص الفيسهم

عبد الكريم، ( ها وتمييزبتمكين المستثمرين والدائنين من تحديد الشركات والمجالات الأكثر إنتاجية

2003(.  

  :السيولة: 3-3

 الإفصاح الإضافي الجيد في تحقيق السيولة في أسواق رأس المال، فالسيولة تتوقف على عدد يسهم

 ويتوقف عدد سيولة، كلما زاد عدد الصفقات زادت الإِذْوق رأس المال، الصفقات التي تحدث في س

الصفقات بدوره على عنصرين هما درجة عدم تماثل المعلومات بين البائعين والمشترين، ودرجة عدم 

أن ونظراً إلى التأكد لدى المشترين، بحيث إذا زاد مقدار عدم التماثل وعدم التأكيد يقل عدد الصفقات، 
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 يؤدي إلى زيادة عدد من ثَم يقلل من عدم التماثل في المعلومات ويقلل من عدم التأكد فهو الإفصاح

  .)2003عبد الكريم، (  زيادة السيولة، ومن ثَم إلى في سوق رأس المالتجريالصفقات التي 

  :المنافسة بين الصناعات على المستوى القومي والمنافسة الدولية: 3-4

، مما )على عكس مستوى كل شركة بشكل منفرد(ة المنافسة بين الشركات  الإفصاح إلى زياديؤدي

يحقق مصلحة وفائدة للاقتصاد القومي، فزيادة حدة المنافسة بين الشركات تؤدي إلى تعظيم الكفاية 

  ).Robert Elliott and P.D Jacobson, 1994 (في التشغيل، وزيادة المنافسة على المستوى القومي

  :ساءلة القانونيةتكاليف الم: 3-5

 التكاليف المترتبة على احتمالات المساءلة القانونية التي قد تتحملها بعض الشركات نتيجة لعدم إن

 معدلات النمو في لها أثر سلبي ،ها تكلفة اجتماعيةعدالإفصاح أو نتيجة للإفصاح المضلل يمكن 

يف يترتب عليها إضعاف الشركات الاقتصادي وقدرة الشركة على خلق فرص عمل جديدة، فهذه التكال

  .)2003عبد الكريم، (مالياً وتحول بينها وبين مساهمتها الإيجابية في تحقيق النمو الاقتصادي

 في له إيجابيات وسلبيات تؤثر ن أن تبي، تقدم من التحليل للآثار الاقتصادية للإفصاح الاختياريومما

  .ن عدمه عند اتخاذ قرار بالإفصاح الاختياري مدارةالإ

  : العملي للبحثالإطار

ن القسم الأول النموذج المقترح للإفصاحات الاختيارية، فيما أظهر  الدراسة إلى قسمين، يبيقسمت

  .القسم الثاني تطبيق هذا النموذج على الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

  :المتعلق بوضع نموذج الإفصاح الاختياري:  الأولالقسم

مارق، (ما دراسة سي مجموعة من الدراسات السابقة ولالباحثان في إعداد هذا النموذج من اأفاد

اً من عناصر الإفصاح  وضعت هذه الدراسات عددإِذْ، )2007متولي، (و ) 2009الخيال،(و) 2009

 المقترح النموذج في حين ، عنصراً مبوبة ضمن ثلاث مجموعات75 إلى 60راوح بين الاختياري ي

عاملاً للتعبير عن الإفصاح الاختياري، ) 120 (تتضمنالإفصاح الاختياري، مكون من قائمة  لقياس

  .وقسمت هذه العوامل إلى تسع مجموعات
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 قسم – الاقتصاد كلية في تدريسية هيئة أعضاء عدة قبل من النموذج هذا تحكيم تم وقد هذا

 مع النموذج هذا مناقشة عن فضلاً نهائي، بشكل إعداده عند بالحسبان ملاحظاتهم وأخذت المحاسبة،

 داخل من سواء السورية الأعمال بيئة في القرارات ومتخذي والمستثمرين المصالح أصحاب بعض

 وأدرج تحتها ، المجموعة الأولى على معلومات عامة عن الشركةواحتوت .خارجها من أو الشركات

 وأدرج تحتها ، ووضعها المستقبلي المجموعة الثانية عن نشاط الشركةفي حين كانت ،لاًعام) 27(

) 8 (وفيها المجموعة الثالثة معلومات عن الأسهم وحملة الأسهم في الشركات، شملت ولاً،عام) 16(

 والمجموعة لاً،عام) 11( تحتها وأدرج الإدارة ومجالسها، عنكانت المجموعة الرابعة وعوامل، 

 اأمعوامل، ) 10 (وفيهاعية والبيئية، الخامسة احتوت على إفصاحات تتعلق بالمسؤولية الاجتما

المجموعة السادسة فاحتوت معلومات عن نتائج ونسب وتحليلات مالية وغير مالية للشركات، أدرج 

 الصلة بتكاليف البحث ي والمجموعة السابعة تتعلق بالإفصاح الاختياري ذ،عاملاً) 18(تحتها 

 بالعاملين في اًعلق متعاملاً) 16(منة تضمنت  الثاوالمجموعة وامل،ع) 8( وأدرج تحتها ،والتطوير

ي عرض أت وفيما يات،عوامل عن الحوكمة في الشرك) 6( والمجموعة الأخيرة أدرج تحتها ،الشركة

  .لهذه القائمة

  الإفصاح الاختياريقائمة أو نموذج) 1( رقم الجدول

 المعلومات

 : معلومات عامة عن الشركة :أولاً

 لشركة تاريخية عن امعلومات 1

  التنظيمي للشركةالهيكل 2

  نتائج أعمال الشركة في الوضع السياسي تأثير 3

  نتائج أعمال الشركة في الوضع الاقتصادي تأثير 4

  الشركة في عن تأثير التطورات الإقليمية معلومات 5

  الشركةفي البيئة القانونية تأثير 6

  القطاعية المعلومات 7

  لمنافسين اتحليل 8

  الشركة من السوقحصة 9

  للشركة التنافسية الميزة 10

  التأمينية للشركة البرامج 11

  المنتجات والخدمات جودة 12
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  لمدى الالتزام بالخطط الاستثمارية وصف 13

  على المدى القصيرالإعلانية عن  الحملات معلومات 14

  الإنتاجية للشركةالطاقة 15

 ثماريةالاست للمشاريع تحليلات 16

  لشبكات التسويق للسلع والخدمات وصف 17

  عن برامج التوسع والتملكمعلومات 18

  بشكل جداول ورسوم بيانية الإفصاح 19

  عن التكلفة في الصناعة الإفصاح 20

  بالعملاء أو الموردين الرئيسين للشركةبيان 21

  التنافسية للشركةالقدرة 22

 ركة التي تواجهها الشالمصاعب 23

  على المدى الطويلالإعلانية عن الحملات معلومات 24

 )نظرة عامة، نظرة تاريخية مختصرة، العمليات، المساهمة( للفروع تحليلات 25

  الشركة في الاقتصاد القوميمساهمة 26

  الشركةفي التكنولوجيا أثر 27

 : نشاط الشركة ووضعها المستقبلي :ثانياً

 والأهداف العامة بالإستراتيجية بيان 28

  والأهداف الماليةبالإستراتيجية بيان 29

  والأهداف التسويقيةبالإستراتيجية بيان 30

  والأهداف الاجتماعيةبالإستراتيجية بيان 31

  نتائج الشركة الحاليةفي الاستراتيجية تأثير 32

  نتائج الشركة المستقبليةفي الاستراتيجية تأثير 33

 ية بالمبيعات  النوعالتنبؤات 34

  الكمية للمبيعاتالتنبؤات 35

  النوعية بالربحالتنبؤات 36

  الكمية بالربحالتنبؤات 37

  النوعية للتدفقات النقديةالتنبؤات 38

  الكمية للتدفقات النقديةالتنبؤات 39

  التي بنيت عليها التنبؤاتالافتراضات 40

 المخططة ب مقارنة البيانات الفعلية نتائج 41
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  الأداء المستقبلي في المؤثرة العوامل 42

  الاجتماعية والبيئية المخططةوالنشاطات المشروعات 43
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  :المتعلق بتطبيق النموذج على الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية:  الثانيالقسم

نموذج المقترح في القسم الأول على كامل الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية طُبقَ 

 بعد، )2012(العائدة لعام  المالية النهائية لهذه الشركات التقاريرإِذْ أُخِذَتِ شركة، ) 22(ا والبالغ عدده

  :طاعات، وذلك على النحو الآتيوزعتْ بحسب القأن 

  توزع العينة على القطاعات ونسبة كل قطاع) 2( رقم جدول

 للعينة المجتمع تمثيل نسبة بالعينة الشركات عدد القطاع

 0.55 12 وكالبن قطاع
 0.27 6 التأمين قطاع
 0.09 2 الخدمات قطاع

 0.05 1  الزراعي القطاع
 0.05 1 الصناعي القطاع

 1.00 22 الإجمالي

 قامت كل شركة من الشركات المدرجة بالإفصاح عن عناصر قائمة الإفصاح هل: اختُبِر بعد وفيما

، وعن عدم )1(جود الإفصاح الاختياري بالرقم  عن ووعبر :الاختياري المعدة في تقاريرها المالية

  ).صفر(وجوده بالرقم 

 بعد ذلك إيجاد نسبة الإفصاح لكل عنصر على مستوى الشركات ككل، فضلاً عن ترتيب وجرى

  :الآتيةن نسبة الإفصاح الاختياري لكل منها، وأظهرت الدراسة النتائج  يبيلالشركات بشك

  :قطاع البنوك: أولاً

  :الآتيل الجدول  من خلاوتوضح

   البنوكقطاعنسبة الإفصاح الاختياري ل) 3( رقم جدول

 م.ر

 البنك اسم

 عدد

 الإفصاحات

 الاختيارية

 الإفصاحات عدد

 بالقائمة الاختيارية

 الإفصاحات نسبة

  (%)الاختياري

 3 120 4 سورية فرنسبنك 1
  4 120 5 سورية عودة بنك 2
  4 120 5 سورية العربي البنك 3
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  4 120 5 والمهجر سورية بنك 4
 3 120 4 الفرنسي السعودي بيمو بنك 5
 3 120 4 والتمويل للتجارة الدولي المصرف 6
  5 120 6 الإسلامي الدولي سورية بنك 7
 5 120 6 سورية الأردن بنك 8
  4 120 5 المشرق بنك 9
 3 120 4 والخليج سورية بنك 10
 3 120 4 سورية بيبلوس بنك 11
 3 120 4 سورية الوطني قطر كبن 12
  :قطاع التأمين: ثانياً

  :الآتي من خلال الجدول وتوضح

  نسبة الإفصاح الاختياري لقطاع التأمين) 4( رقم جدول
 م.ر

 الشركة اسم

 عدد

 الإفصاحات

 الاختيارية

 الإفصاحات عدد

 الاختيارية

 بالقائمة

 الإفصاحات نسبة

  (%)الاختياري

  5 120 6 سورية للتأمين المتحدة الشركة 1
  5 120 6 التكافلي للتأمين العقيلة شركة 2
  4 120 5 للتأمين التعاوني الاتحاد شركة 3
 للتأمين الدولية السورية الشركة 4

  5 120 6 )آروبسورية(
  4 120 5 للتأمين الوطنية السورية الشركة 5
  6 120 7 للتأمين الكويتية السورية الشركة 6

  :ع الزراعيالقطا: ثالثاً

  :الآتي من خلال الجدول وتوضح

  نسبة الإفصاح الاختياري للقطاع الزراعي) 5( رقم جدول

 م.ر
 الشركة اسم

 الإفصاحات عدد
 الاختيارية

 الإفصاحات عدد
 بالقائمة الاختيارية

 الإفصاحات نسبة
  (%)الاختياري

 الزراعية الهندسية الشركة 1
 )نماء (للاستثمارات

6 120 5 
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  : قطاع الخدمات:رابعاً

  :الآتي من خلال الجدول وتوضح

  نسبة الإفصاح الاختياري لقطاع الخدمات) 6( رقم جدول

 م.ر
 الشركة اسم

 الإفصاحات عدد
 الاختيارية

 الإفصاحات عدد
 بالقائمة الاختيارية

 الإفصاحات نسبة
  (%)الاختياري

 3 120 4 للنقل الأهلية الشركة 1
 للنشر المتحدة المجموعة 2

 والتسويق لإعلانوا
5 120 4  

  :القطاع الصناعي: خامساً

  : من خلال الجدول التاليوتوضح

  نسبة الإفصاح الاختياري للقطاع الصناعي) 7( رقم جدول

 م.ر
 الشركة اسم

 الإفصاحات عدد
 الاختيارية

 الإفصاحات عدد
 بالقائمة الاختيارية

 الإفصاحات نسبة
  (%)الاختياري

 ةلصناع الأهلية الشركة 1
 النباتية الزيوت

11 120 10  

 كمـا   وهـي  ، الشركات محل الدراسة وفق نسبة الإفصاح الاختياري في تقاريرها الماليـة           رتِّبتِ كما

  :الآتي الجدول يوضحها

  ترتيب الشركات عينة الدراسة وفق نسبة الإفصاح الاختياري في تقاريرها المالية) 8( رقم جدول

 الشركة اسم
 الإفصاحات عدد

 ختياريةالا
 الاختياري الإفصاح نسبة

(%) 
 الترتيب

 1  10 11 النباتية الزيوت لصناعة الأهلية الشركة
 2  6 7 للتأمين الكويتية السورية الشركة
 للاستثمارات الزراعية الهندسية الشركة

 )نماء(
6 5  3 

 3  5 6 الإسلامي الدولي سورية بنك
 3  5 6 سورية الأردن بنك

 3  5 6 سورية للتأمين ةالمتحد الشركة
 3  5 6 التكافلي للتأمين العقيلة شركة

 3  5 6 للتأمين الدولية السورية الشركة
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 )آروبسورية(
 4  4 5 سورية عودة بنك

 4  4 5 سورية العربي البنك
 4  4 5 والمهجر سورية بنك
 4  4 5 المشرق بنك

 4  4 5 للتأمين التعاوني الاتحاد شركة
 4  4 5 للتأمين الوطنية وريةالس الشركة

 والإعلان للنشر المتحدة المجموعة
 والتسويق

5 4  4 

 5 3 4 سورية فرنسبنك
 5 3 4 الفرنسي السعودي بيمو بنك

 5 3 4 والتمويل للتجارة الدولي المصرف
 5 3 4 والخليج سورية بنك
 5 3 4 سورية بيبلوس بنك
 5 3 4 سورية الوطني قطر بنك

 5 3 4 ليةللنقلالشركةالأه

،  %)10( السابق أن نسبة الإفصاح الاختياري منخفضة، وأن أكبر نسبة بلغت جدول من النلاحظ

 بنسبة للتأمين الكويتية السورية الشركة تلاها ،النباتية الزيوت لصناعة الأهلية الشركة إفصاح وهي

  %).3( نلاحظ أن أقل نسبة هي كما،%)6(

 أُفصَِح الاختياري التي صاح بكل معلومة من معلومات الإفالخاصةصائي  كانت نتائج التحليل الإحكما

  )1(  هو موضح في الملحق رقمكماعنها من قبل الشركات،

 يوضح الذي الآتي وضع الجدول يمكن))1( الملحق رقمانظر (حصائي على نتائج التحليل الإوبناء

  . في السوقالمدرجةنسبة الإفصاح عن المعلومات في الشركات 

  عدد الشركات التي أفصحت عن كل معلومة على حدة ونسبتها من العينة) 9( رقم جدول

 الاختياري الإفصاح
 التي الشركات عدد

 عنه أفصحت
 إجمالي إلى نسبتها

  (%)الشركات
  100 22 الشركة عن تاريخية معلومات

  5 1  الشركة أعمال نتائج في السياسي الوضع تأثير
  5 1  الشركة أعمال نتائج في الاقتصادي الوضع تأثير
  100 22 الشركة في القانونية البيئة تأثير

  5 1 للشركة الإنتاجية الطاقة
  100 22  بيانية ورسوم جداول بشكل الإفصاح
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  5 1 للشركة الرئيسين الموردين أو بالعملاء بيان
 5 1 الشركة تواجهها التي المصاعب

  5 1 امةالع والأهداف بالإستراتيجية بيان
  5 1 التسويقية والأهداف بالإستراتيجية بيان

  5 1  السنة نهاية في للسهم السوقية القيمة
  5 1 الكلي المساهمين عدد

  5 1  للغير المقدمة الإعانات
  5 1  الخيرية التبرعات

  5 1 للعمال إعانات
  59 13 الحالي للعام) الموزع الربح نسبة ذكر (الأرباح توزيع سياسية
  64 14 السيولة معدلات

  5 1 المديونية نسبة 
 الحسابات ترجمة في المستخدمة الرئيسة الصرف أسعار

 المحلية العملة إلى الأجنبية بالعملات
10 45  

  5 1 فقط الحالي للعام العاملين عدد
  5 1 بالحوكمة الالتزام عن معلومات

  :  البحث بالإفصاح عنها هيعينةقامت الشركات  من الجدول السابق أن أكثر معلومات نستنتج

  :يأتي ما%) 100( بنسبة -1

 .الشركة عن تاريخية معلومات -

 .الشركة في القانونية البيئة تأثير -

  . بشكل جداول ورسوم بيانيةالإفصاح -

  %).64( بنسبة  السيولةمعدلات -2

  %).59(سبة  بنللعام الحالي) ذكر نسبة الربح الموزع( توزيع الأرباح سياسية -3

  :يأتما ي%) 5 (بنسبة -4

 . نتائج أعمال الشركةفي الوضع السياسي تأثير -

 . نتائج أعمال الشركةفي الوضع الاقتصادي تأثير -

 . الإنتاجية للشركةالطاقة -

 . بالعملاء أو الموردين الرئيسين للشركةبيان -
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 . التي تواجهها الشركةالمصاعب -

 . العامةهداف والأبالإستراتيجية بيان -

 .يقية والأهداف التسوبالإستراتيجية يانب -

 . السوقية للسهم في نهاية السنةالقيمة -

 . المساهمين الكليعدد -

 .للآخرين المقدمة الإعانات -

 . الخيريةالتبرعات -

 . للعمالإعانات -

 . المديونيةنسبة -

 . العاملين للعام الحالي فقطعدد -

 .  عن الالتزام بالحوكمةمعلومات -

  : والتوصياتالنتائج

  :النتائج: أولاً

  :طلاع على الدراسات السابقة وتحليل بيانات الدراسة تمكن من الوصول إلى النتائج الآتية الابعد

  :يأت قائمة بالإفصاح الاختياري تتضمن تسع مجموعات تتمثل هذه المجموعات بما يوضِعتْ -1

  . مجموعة المعلومات العامة عن الشركة-1

  .ة ووضعها المستقبلي مجموعة معلومات عن نشاط الشرك-2

  . مجموعة معلومات عن الأسهم وحملة الأسهم-3

  . مجموعة معلومات عن الإدارة وأعضاء مجال الإدارة-4

  . معلومات عن المسؤولية الاجتماعية والبيئيةمجموعة -5
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  . والنسب المالية والتحليلات المالية وغير الماليةالنتائج مجموعة معلومات عن -6

  .ات عن تكاليف البحث والتطوير مجموعة معلوم-7

  . مجموعة معلومات عن العاملين في الشركة-8

  . مجموعة معلومات عن حوكمة الشركات-9

  . تحت كل مجموعة عدة عوامل تمثل مجتمعة الإفصاحات الاختياريةوضِعتْ -2

جة في  تباين في نسبة الإفصاح الاختياري حجماً ونوعيةً بين الشركات المساهمة المدرهناك -3

  ).2012(تقاريرها المالية لعام إلى  ةسوق دمشق للأوراق المالية بالنسب

   %).10( بلغت أقصى نسبة إفصاح إِذْ  كانت نسب الإفصاح الاختياري منخفضة، -4

 لقياس درجة الإفصاح الاختياري في الشركات المساهمة في ترحمة استخدام النموذج المقء ملا-5

  .بيئة الأعمال السورية

  :التوصيات: نياًثا

  : البحث التوصيات الآتيةيقدم

 ضرورة التوسع بمستويات الإفصاح الاختياري لدى الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق -1

  .فادة منهاالمالية، وذلك للفوائد الكبيرة التي يمكن لأطراف متعددة الإ

قبل اتخاذها قرار الإفصاح  هنافعوم على الإدارة المفاضلة بين تكاليف الإفصاح الاختياري ينبغي -2

  .الاختياري

 ينبغي على إدارة الشركات المساهمة في سورية زيادة مستوى الإفصاح الاختياري في تقاريرها -3

  . لما يحققه من منافع سواء للجهات الحكومية أو الخاصة،المالية
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  الملاحق

  )1( رقم المحلق
Frequency Table 

ة عن الشركةمعلومات تاريخي) 1( رقم جدول  
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  1                 22                       100.0            100.0          100.0 

  نتائج أعمال الشركةفي الوضع السياسي تأثير)2( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

نتائج أعمال الشركة في الوضع الاقتصادي تأثير)3( رقم جدول  
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

تأثير البيئة القانونية في الشركة)4( رقم جدول  
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  1 
 

                22               
 

         100.0            100.0          100.0 

  الإنتاجية للشركةالطاقة)5( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  بشكل جداول ورسوم بيانيةالإفصاح)6( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  1 
 

                22                
 

        100.0            100.0          100.0 

  بالعملاء أو الموردين الرئيسين للشركةبيان)7( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 
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  التي تواجهها الشركةالمصاعب)8( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  والأهداف العامةبالإستراتيجية بيان)9( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  والأهداف التسويقيةبالإستراتيجية بيان)10( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  السوقية للسهم في نهاية السنة القيمة)11( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

ساهمين الكلي المعدد)12( رقم جدول  
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  المقدمة للغيرالإعانات)13( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  الخيريةالتبرعات)14( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 
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  للعمالإعانات)15( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

للعام الحالي) ذكر نسبة الربح الموزع( توزيع الأرباح سياسية)16( رقم جدول  
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

                9 
               13 
               22 

        40.9 
        59.0 
       100.0 

        40.9 
        59.0 
       100.0 

        40.9 
        100.0 

  السيولةمعدلات)17( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

                8 
               14 
               22 

        36.6 
        63.6 
       100.0 

        36.6 
        63.6 
       100.0 

        36.6 
        100.0 

  المديونيةنسبة)18( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

 المستخدمة في ترجمة الحسابات بالعملات الأجنبية إلى العملة رئيسة الصرف الأسعار)19( رقم جدول

 المحلية
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

                12 
                10 
                22 

        54.5 
        45.4 
       100.0 

        54.5 
        45.4 
       100.0 

        54.5 
        100.0 

  العاملين للعام الحالي فقطعدد)20( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 

  عن الالتزام بالحوكمةمعلومات)21( رقم جدول
 Frequency' Percent Valid Percent Cumulative 

Percent 
Valid  0 
          1 
  Total 

               21 
                1 
               22 

           95.4 
           4.54 
          100.0 

           95.4 
           4.54 
           100.0 

          95.4 
          100.0 
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