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 مقدمة:
أززززل  لاسززززت  ل   ذه ل زززز   هزززز خزززز ألى ا ى ل ززززب دلززززل  ت ززززل    زززز ن ل    ل سزززز  نتززززل   زززز  إن عجززززد ل زززز    عززززن إ

ل صززززز ي ل ززززززذ  أزززززز   ذل ل ت ززززززل   أزززززن خزززززز   سزززززز  هزززززز ح زززززز   زززززلن عنهززززززل    تصزززززز    ل  زززززل    هتحتلجززززز 
  سزززززز   ل صزززززز ي ل  ل ززززززى    زززززز ب  زززززز  أ حهى  ل ززززززذ    بززززززل ل  أزززززز  زززززز   لسززززززل   زززززز اى  أ ح  لحزززززز  زززززز    أ

  هزززززل ل خلصززززز   عأ تهزززززل كززززز     ززززز     اصززززز   ززززز ذه ل أ حهززززز ت ززززز ل  اسززززز ل  ل صززززز ي   ززززز    اخ ززززز لل أ ح ززززز 
 قزززززز  نأززززززى  لسززززززت أل لى للأأزززززز ل   زززززز   زززززز    حجزززززز  ل تجززززززل ت ل خل جلزززززز   تحزززززز ل ى       نظزززززز لل  تدل زززززز  

ب لأسزززززز ل  ل صزززززز ي   زززززز    زززززز أ   زززززز ذ زززززز  تق      ل زززززز ل ت ززززززلأ ى  زززززز  اسزززززز ل  ل صزززززز ي   زززززز      زززززز 
 أ لجهزززززز  هززززززذه ت ززززززلو سزززززز     سززززززل    تجنززززززب ا زززززز د ل حلجزززززز  إ للأأزززززز  ل ززززززذ   ب أزززززز ل  ل سززززززلع  زززززز  ع

  ل تق  لى.
 

 سعر الصرفأولًا: 
لا  ززززززدل  ل خززززززذ :    ززززززب سزززززز   ل صزززززز ي    لل    زززززز لل  زززززز  للادتصززززززل   هزززززز  مفهوووووووم سووووووعر الصوووووورف -1

  ل خ ززززززز لا للادتصزززززززل   ن نت جززززززز  تززززززز    ه ع زززززززب ل أت  ززززززز لى للادتصزززززززل ل   ززززززز ل أديززززززز  أزززززززن للاهتأزززززززل  أزززززززن د
ل ك لززززززز   إوزززززززل    ك نزززززززه ا لت  بزززززززل  ززززززز ن اسززززززز ل  ل سززززززز    ززززززز  ل سززززززز   ل أح لززززززز   اسززززززز ل هل  ززززززز  ل سززززززز   

 للأجن ل .
 

أزززززل   قلززززز  لأ زززززن ت  يزززززف سززززز   ل صززززز ي: ذ ززززز  ل أ ززززز   ل زززززذ   زززززت  ع زززززب اسلسزززززه ت زززززل   عأ ززززز     ززززز  
 عأ ى     ل  ل  .

 
 : لأ ن تصن ف اس ل  س   ل ص ي  ن ع ن:أنواع سعر الصرف -2
 حيث الشكل: من *

 تت  عأ ل  ل ص ي   ن ل أ ت     ص ي للأجن    ل ص لي   لل    . الصرف اليدوي:سعر 
تززززت  عأ لزززز  ل أ ل  زززز    قززززلل   صزززز ي ل أسززززح ب ع ززززب ا  ل  أسززززح    ع ززززب  الصوووورف المسووووحوب:سووووعر 

ل خززززل    ت سزززز  صززززلح هل ل حزززز   تح ي هززززل إ ززززب نقزززز   اجن لزززز  أ زززز  ل كأ لززززللاى ل أسززززح    ع ززززب ل خززززل   
  ل ح للاى ل أص  ل    ن لعهل ل أخت   .

 
 :لمعاملاتمن حيث ا *

 لأجن ل     تل يخ ل   لا.إذل ت  للات ل  ع ب تس ل  ل  أ   ل :سعر الصرف العاجل
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إذل تزززز  للات ززززل  ع ززززب تسزززز ل  ل  أ زززز  للأجن لزززز   تززززل يخ أسززززتق      لحزززز   هززززذل جوووول: سووووعر الصوووورف اآ
أزززززن خززززز   عقززززز   تززززز ل ش  ززززز ن  زززززه   ل نزززززل ع ززززز   زززززه   ل ززززز ن سززززز   ل صززززز ي ل جززززز  أسزززززل للل  سززززز   

 ل ص ي ل  لج  أول لل  ه  أن ل ت ج  .
 ل نظزززل   ززز ن  صززز  صززز   ل صززز ي سززز    ززز ن  أزززن لنس دزززلل  :الصووورفالعوامووول الموووؤثرة علوووى سوووعر  -3

 . خل جللل  أح للل   ه ت    ع لأ  ع ت  ج    أن        ل نق   ل       ل نظل         ل نق  
 كزززز ن جألزززز  ل زززز     هززززل ع دززززلى تجل يزززز  خل جلزززز  أززززن  التغيوووورات فووووي ايمووووة الصووووادرات والووووواردات: *

خززززز   لسزززززت  ل هل  تصززززز   هل   سززززز   ع زززززب اسزززززل  سززززز   صززززز ي أحززززز      ت  ززززز  سززززز   ل صززززز ي  ت  ززززز  
حجزززز  ل صززززل  لى  ل زززز ل  لى.  ززززتذل دل ى ل صززززل  لى  ززززد ل  ل س ززززب ع ززززب ل  أ زززز  ل أح لزززز    ل تززززل     ت زززز  

 س   ص  هل. 
إن ل ت زززلو اسززز ل  ل  ل ززز ت  ززز    ززز  أزززل  ززز    إ زززب  ة والأجنبيوووة:التغيووورات فوووي معووودلات الفايوووودة المحليووو *

 ديل ت ل س ب ع ب عأ ته ل أل ل    ل تل   ل ت لو دلأتهل.
ت زززززز   ل ح  أززززز  ل  نزززززز  ل أ  ززززززد   ل تزززززز خ   زززززز  سزززززز   ل صزززززز ي أززززززن خزززززز    التوووووودخلات الحكوميووووووة:*

 سللسته ل نق ل    أل  نسج  أ  ل سللسلى للادتصل ل   ل أل ل    ح  أ .
ل   ززززز   أزززززل دل  أ زززز   ل توزززززخ   ززززز    ززززز  أزززززل  ززززز    ذ ززززز  إ زززززب لنخ تغيووووورات فوووووي معووووودلات التضوووووخم:ال*

 تززززد ل  عزززز   ل  حزززز لى ل  دأزززز  أززززن هززززذه ل  أ زززز    زززز لا  حزززز ت  لحزززز ت أززززن ل  أ زززز  دلأزززز  عأ تززززه ل أح لزززز  
 للأجن ل .

  : لعتأزززززل لل ع زززززب أق  ززززز  إن  ا  ل أزززززل  ج زززززلن    ل تزززززل    زززززتن حززززز   العوامووووول السياسوووووية والعسوووووكر ة*
للاوزززززس ل لى ل سللسزززززل   ل ندلعزززززلى ل  سززززز  ي   ززززز    إ زززززب خززززز         للأأززززز ل  ل أح لززززز  إ زززززب ل خزززززل   
حجززززل       للأأزززز ل  ل خل جلزززز  عززززن ل زززز خ   إ ززززب ل   زززز  ل أوززززس ب أأززززل  زززز    إ ززززب لنخ ززززل  دلأزززز    ل 

 عأ ته.
 

 سوق الصرفثانياً: 
 الصرف وق مفهوم س -1

   بززززذ   لسززززه  ل  أزززز ى أقل زززز    وززززهل ل زززز     ل ززززلل   زززز لالل هزززز  ذ زززز  ل أ ززززلن ل ززززذ   ززززت   لززززه ت ززززل   
 ززززز  تح  ززززز  اسززززز ل  ل  أززززز ى ا  اسززززز ل  صززززز  هل    زززززل    سززززز   أ زززززلن ج  ل ززززز  أحززززز    أ ززززز ن  ززززز  

 ا  ل ه ل أ لنل  اص حى تأ      ل ك ت للأ ول . إنلأ ن ل ق   
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 الصرف وق أنواع س -2
ل أ ززززززلأ ى ع ززززززب اسززززززل  سزززززز   ل صزززززز ي ل نزززززز  *للأسزززززز ل  ل نلزززززز : هزززززز  للأسزززززز ل  ل تزززززز  تززززززت    هززززززل 

 تسززززز ل  ل صززززز ق   ززززز  هزززززذه للأسززززز ل   جزززززب ان تزززززت  خززززز    ززززز أ ن   ززززز  ل  ززززز   ل تززززز  تأزززززى  لزززززه ل صززززز ق  
  ذ   عن س ي  ل حسل لى ل أ  ن   ل  ل ن .

*للأسزززز ل  ل ج زززز : تززززت  ل أ ززززلأ ى  زززز  هززززذه للأسزززز ل  ع ززززب اسززززل  سزززز   ل صزززز ي ل جزززز   ح زززز   ززززت  
ت زززززل  ع زززززب  لززززز    ززززز لا  ألززززز  أ  نززززز  أزززززن ل  أ ززززز  للأجن لززززز  ع زززززب ان تكززززز ن  ززززز  ل أ ح ززززز  للأ  زززززب للا

 ل أ ح   ل  لنل  تتوأن تس ل  ل  أ   للأجن ل     أ ع  أستق   .
 

 الصرف المتعاملون في سوق  -3
 ل  ن   ل تجل ي  -
 ل أ سسلى ل نل س     ل تجل ت ل    ل . -
 ل أ سسلى ل أل ل  غ   ل  ن ل      لى ل ت أ ن. -
 ل أ  دي .ل  ن    -
 ل سألس ت. -
 للأ  ل   خص صلل ل سل ح ن. -

 

 ثالثاً: مخاطر أسعار الصرف وكيفية إدارتها 
 
 أنواع مخاطر أسعار الصرف -1

 إ ب: لأ ن تصن ف أخلس  اس ل  ل ص ي
هززز  لحتأزززل  ان تحقززز  ل أن ززز ت  بززز  ا  خسزززل ت أزززن ت لأ هزززل أززز   خطووور الصوووورف المتعلووو:  العمليووووة:-أ

ل خززززل    سزززز ب ل تق  ززززلى  زززز  اسزززز ل  ل صزززز ي  هنززززل   زززز    زززز     كزززز  ل زززز ن خسزززز  ل صزززز ي أزززز ت ل 
  ل  أ ل :

*ان تكززززززز ن ل  أ لززززززز  أززززززز  ل خزززززززل  : إأزززززززل تجل يززززززز  س للاسزززززززت  ل   ل تصززززززز      ا  أل لززززززز  سلنتقزززززززل       
 للأأ ل  .

    ل  أ   ل ص   .*ان تك ن ل  أ ل  أسج 
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*ان ل ززززز ن هنزززززل   زززززل   دأنززززز   ززززز ن ل تزززززل يخ ل زززززذ  تجززززز    لزززززه ل  أ لززززز   ل تزززززل يخ ل زززززذ  سزززززلح    لزززززه 
 ل ت    سل تس    ا  ل تحص   .

ل ت  زززززز لى غ زززززز  ل أسزززززز  د  لأسزززززز ل  ل صزززززز ي ع ززززززب  زززززز  ت ل  زززززز     خطوووووور الصوووووورف الااتصووووووادي: -ب
.   تحقززززز  هزززززذل ل خسززززز  للادتصزززززل    زززززل   زززززأ  أزززززن خسززززز  ل صززززز ي ل أت  ززززز   ل  أ لززززز ا هزززززذل ل أ هززززز   

  ل و   ت ان تج   ل      عأ للى  ل  أ   ل ص   .
ل سزززز   إذل  لنززززى  زززز    ا ألنلزززز  ت لزززز  أنتجززززلى تخوزززز    أنل سزززز  أززززن د زززز   زززز    لل لنلزززز   زززز   مثووووا :

للأ ألنلززززز     ل تزززززل   سززززز ي تتززززز    أ ل زززززلى ل  ززززز    للأ ألنلززززز   ززززز  حزززززل  لنخ ززززز  ل ززززز ن ل لل زززززلن  أقل ززززز  
 ل أل   للأ ألن  ا     حل  لنخ ل  اس ل  هذه ل أنتجلى.

  
 أساليب إدارة مخاطر أسعار الصرف: -2

  أن هذه للأسل  ب: * تجنب مخاطر أسعار الصرف
  ل  أ   ل أح ل   تجنب ل ت لأ   ل  أ   للأجن ل .ل ت لأ  د   لإأ لن -
اسزززز ل   عزززز   للاحت ززززلا  أ جزززز  لى نق لزززز     زززز ت أززززن ل  أزززز ى للأجن لزززز  ل أت دزززز  حزززز    تق  ززززلى  زززز -

 ص  هل.
ت جلززززه ل  زززز    إ ززززب ت ظ ززززف اأ ل هززززل  زززز  لسززززت أل لى عقل يزززز  ا  ا  ل  أل لزززز   زززز  حززززل  حزززز    تق ززززب -

  س   ص ي ل     ل ذ  ت أ   له.
 

  أن هذه للأسل  ب: مخاطر أسعار الصرف مواجهة* 
ت ززززز    حجززززز  ل أخزززززد ن ل أحززززززت ر  لزززززه   ززززز  ت د ززززززلى اسززززز ل  ل صززززز ي   زززززز  حزززززل  لنخ زززززل  دلأزززززز   -

 عأ        أل س     إ ب ل ت لو للأس ل     ذ   ل     أستق  ل.
 إ  ل  عق   ل  ل   ل   لا   أ   أح  ت  لختلل هل       لس  تق  لى س   ل ص ي.-
 للاست  ل   ل تص      أ ى اس ل  ص  هل أستق ت نس للل.-
ت زززززز     زززززز    ل أت  قزززززز   أززززززن  للا تأززززززلن   أ زززززز  أ  نزززززز  أت دزززززز  حزززززز    تق ززززززب  زززززز  اسزززززز ل  صزززززز  هل  -

  ذ     و       أ   ت    ن ل ق     نسب ل  ل  ت       ل س ل .
أقل زززز  ل  أزززز ى للأجن لزززز  للاعتأززززل  ع ززززب للادتزززز ل  ل أح زززز  عنزززز أل  ززززنخ   سزززز   ل  أ زززز  ل أح لزززز  -

للأخزززز ى  للاعتأزززززل  ع ززززب للادتززززز ل  ل خززززل ج   ززززز  حززززل  ل ت زززززلو دلأزززز  ل  أ ززززز  ل أح لزززز  تجزززززله ل  أززززز ى 
 للأجن ل  للأخ ى.

 
 انتهت المحاضرة


