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 مفهوم مخاطر أسعار الفائدةأولًا: 
احتماااادو حااااف ف امااااتال ااااال مواااافمع اتودلااااف اتمت ةواااا   مواااافمع اتودلااااف ات و  اااا    اااا   حااااف ف ت  اااا  ااااال  إن

توت اااا  ممااااد   أ ااااود  ات دلاااافة   ااااما ممااااد   أ ااااود  ات دلاااافة     أ ااااود  ات دلاااافة ات اااا ة   ماااااو ماااافة ام اااات مد 
 1994عااااااد  وندصاااااا  اتم اااااا    تم اااااا  ات اااااا لف اوناااااافمد ا ت وااااااع أ ااااااود  ات دلاااااافة   اااااا   حاااااادف ااااااال ماااااان أ اااااا  ات

     ن ف م   8 7ات ن ك  أك   من   هد انم ضع ة م  الأ  ال اتمدت   اتتل تحت ظ

 
 تعريف مخاطر أسعار الفائدة-1

 اااال اتممااااد   اتند اااال  عاااان تواااا ك اتمصاااا ل تتح  اااادع مودك اااا     اااا  مت ةواااا  ااااال أ ااااود  ات دلاااافةف ح ااااف أن 
فماااا  ات دلاااافة اتمت ةاااا  تحك كاااا  ممااااد  اااانو    ع ااااا صاااادال  اااالا اتت  اااا   ااااح   ع ااااا أ  ااااده ات نااااك ماااان ماااااو تااااأ     

 ع ا ة م  أص و ات نك  مص م  
 

اااااال  %8 ااااان اع   اااااو  ادلااااافة  د اااااع مكااااافا    5تمااااافة  2021  ااااان اااااال  إلا ةاااااد   ناااااك  مااااان  ةااااا ك توم ااااا  مثااااال:
 دتتااااادتل ممد  ااااا   ت حصااااا و ع اااااا ةااااا  ك مااااان مماااااد   %10حااااا ن أن أ اااااود  ات دلااااافة اتحدت ااااا  اااااال ات ااااا ل  ااااال 

  ن اع من اتك ك  5ع ا ادلفة  موفو أع ا تمفة    ن ات نك ةف اكف ا ص  اتحص و 
    
 مصادر مخاطر أسعار الفائدة-2

 ة مع تجن   دزو ت  ةد   اتمص ا   إتا عفة أن اع:
تاااااا ا     اااااا  اتم اااااا  اتاااااال   ن ااااااأ عاااااان اممتاااااااادع اتزمن اااااا  أ  عااااااف  اتت ااااااد   ااااااال  خطاااااار الااااااادة التسااااااعير:

 ام تحكدل  ال ت   اع أ ود  ات دلفة لأص و  مص   ات نك 
  م  اااااا ن ف م    ماااااان  100 ك ماااااا    2022  اااااا ك أن أحااااااف ات ناااااا ك تف اااااا   فالاااااا  ماااااان اتومااااااا    اااااان  مثاااااال: 

ف %10 ااااااان اع   دلااااااافة  ااااااان     5ف  ةااااااا   مااااااان  م  ااااااام  ااااااال  ات فالااااااا   كااااااا  ك تمااااااافة %9ع  هاااااااد ادلااااااافة  ك مااااااا  
  م   ن$(1م   ن$ = 100*1%    ن ات نك حك  أ  ده ةف  د ) 2022  دتتدتل ال نهد    ن  
ف اااااااارن اتمصااااااا ل  ااااااا حك   ااااااان  د   %11ا ت واااااااع أ اااااااود  ات دلااااااافة ت  فالااااااا  تك مااااااا   2023 تن تااااااا ك اااااااال  ااااااان  
   م   ن$(  1م   ن$ =  100* 1% ك م  ) 2023م دل  ال نهد    ن  

 
اتضاااااامن    اتصاااااا  ح   اتمتو كاااااا   أصاااااا و  مصاااااا    اااااال اتممااااااد   اتندتجاااااا  عاااااان اتم ااااااد اع  :مخاااااااطر الخيااااااار

    ات نك
 ااااان اع  ت اااااف ف ة متااااا  ة ااااا  تاااااد    ام اااااتحكدل أ  أن  كااااا    5ة اااااد  عم ااااا  حصااااا  ع اااااا ةااااا ك تمااااافة  مثاااااال:

 اتم فع   ح   ف وت  تفى ات نك ة   اتتد    اتمت   ع    
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 ثانياً: الأساليب المستخدمة لقياس مخاطر أسعار الفائدة
 
  لتك:  وت   ة د  ات ج ة أحف الأ دت   الأ د    تك د  ممد   أ ود  ات دلفة  الفجوة:قياس  -1

 اتم    دع اتح د   ت و  ات دلفة  –ات ج ة = اتم ج فاع اتح د   ت و  ات دلفة 
إلا  دناااااع اتم جااااا فاع اتح د ااااا  ت ت  ااااا  اااااال  اااااو  ات دلااااافة أك ااااا  مااااان اتم    ااااادع اتح د ااااا  ت ت  ااااا  اااااال  اااااو  

نااااااال أن ات جااااااا ة م ج ااااااا  أ  أن اتم جااااااا فاع  وااااااادف ت اااااااو   د ة ااااااا  اتم    ااااااادع   ااااااات  تم  اااااااا   و  لتاااااااكات دلااااااافة 
 الأص و ةص  ة الأج   دمتتزامدع       الأج  ممد  ونل أن ا ت دع ات  الف   حك  أ  ده ت  نك 

 
  ااااااتمف   اااااالا الأ اااااا    ت تم اااااا ي اتاااااافة   ت ت اااااا  اع ااااااال اتم زان اااااا  اتوم م اااااا   ةدلماااااا  اتاااااافم  المحاكاااااااة: -2

    تصااااا    ا اااااف    ااااا اهااااال أ اتمن اااااأة  لتاااااك  دمعتمااااادف ع اااااا عااااافة  ااااا ند    دع مد ج اااا  ممت  ااااا  ت  ااااا  دعااااال 
ح ااااااف  فت من ااااااأة ماااااااو اتاااااا ة زمن اااااا  مو ناااااا   م اااااا  محدكاااااادة  اااااادم  صاااااادال ات دلاااااافة اتمت ةاااااا  اتحصاااااا و ع  اااااا 

ة ت اااااااادعف اتمحدكاااااااادة ااااااااال تح  اااااااا  اا ااااااااد  اتمحتم اااااااا  لأ ااااااااود  ات دلاااااااافة ع ااااااااا الأ  ااااااااده اتحك ك اااااااا   ت اااااااادعف إفا  
 اتحص و ع ا ص  ة  دم   تلأ  ده  اتممد   اتمت ةو  اتممد   ال ات ن ك ع ا 

 

  الأساليب المستخدمة في التحوط من مخاطر أسعار الفائدةثالثاً: 
 
 وت ااااااا  مااااااان أك ااااااا  الأ ااااااادت   ات ف ه ااااااا   اتتك  ف ااااااا   فا ة مماااااااد   أ اااااااود   مطابقااااااة آجااااااال الاسااااااتحقاق: -1

ات دلااااافة مااااان مااااااو ا اااااتمفا  امتتزامااااادع اتح د ااااا  ت اااااو  ات دلااااافة اااااال تم  ااااا  م جااااا فاع ح د ااااا  أ ضاااااد  ت اااااو  
 ات دلفة تهد ن   ام تحكدل 

لنااااا  تمااااافة تااااافى اتمصااااا ل  ف وااااا  تمااااافة عاااااد   احااااافف  رم ااااادن  ااااالا اتمصااااا ل أن  مااااان  ةااااا ك لأحاااااف ز د مثاااااال:
 عد   احف    تمف   ل  ات ف و  ال تم       هل  ات   ك   تجن  اتمص ل ممد    و  ات دلفة 

 
ماااااان ماااااااو ماااااان  ةاااااا  ك لاع مواااااافمع ادلاااااافة عدلماااااا  أ  القااااااروض ذات معاااااادلات الفائاااااادة المتغياااااارة:  -2

    ن موفو ات دلفة ت ك ك اتممن ه مت    ح   أ ود  ات دلفة ات دلفة ال ات  ل 
ف م  مااااان أحاااااف ات نااااا ك   دناااااع  ااااا    اتكااااا ك تااااان  ع اااااا أن  ااااافا   50000م  ااااام عم ااااا  اةتااااا ك  مثاااااال:

 ف م (  1500=  %6*50000)عن  ت  أ ه أن  فا   ج  ع    ال  ل  اتحدت    %6ادلفة  ن    
  دتتاااادتل  %5 7  اااا ك ااااال اتنصااااا ات اااادنل ماااان ات اااان  الأ تااااا ت كاااا ك ا ت اااا  مواااافو ات دلاااافة ااااال ات اااا ل إتااااا 

 ف م ( 1875= %5 7* 50000كت ك أن  فا  عن ات ت  أ ه  ات دن   )ع ا اتم
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 اااااال أف اع مدت اااااا  م ت  اااااا    اااااا و  أ  مح اااااا   م اااااان ماااااان ماتهااااااد   اااااا    اااااا ا   مشااااااتقات أسااااااعار الفائاااااادة:
  اتممد   اتمدت   ال الأ  ال

)  ااااانفاع اتااااا  ن اتت   ااااا    ااااا  نكااااا  الأصااااا و لاع اتح د ااااا   اتك  ااااا ة ت مماااااد    لاع الأماااااف ات   ااااا   مثاااااال: 
اتوكااااااد   ت ا اااااا ن  اااااان ( تمااااااد ن اتم زان اااااا  اتوم م اااااا  ت  نااااااك   دتتاااااادتل  صاااااا   ات نااااااك أك اااااا  ةااااااف ة ع ااااااا تك  اااااا  

 اتتو ك تممد   أ ود  ات دلفة 
 اااا  ات اااادل  ااااأن  كاااا   ات اااادل   ااااأن  اااافا  إتااااا اتم اااات   :  ااااكا  ااااو  ات دلاااافة  الحاااادود العليااااا لسااااعر الفائاااادة: -4

 أ  ز دفة ال موفو  و  ات دلفة ات دلف ع ا اتحف الأع ا اتمت   ع    
 كااااا   ات ناااااك اتمكتاااااا ك   ااااا ا  اتحاااااف الأع ااااااا مااااان  ااااا ل  دتااااااف مكد ااااا   عاااااف ماااااان ات ااااا ل ات دتاااااف  ت ااااااف ف أ  

ممااااد  ضاااامن ت م اااات   أناااا  تاااان  اااافا   ااااو  ادلاااافة أك اااا  ماااان  ز اااادفة ااااال مواااافمع ات دلاااافة عاااان اتحااااف اتمت اااا  ع  اااا 
    اتمت   ع    ماو اتمفة اتمت   ع  هد 

الأفناااااا عنااااافمد  ااااا  موااااادك  ت حاااااف الأع اااااا    جاااااأ ات ناااااك م اااااتمفا  اتحاااااف  ا لسااااعر الفائاااادة:دنيالحاااادود الاااا  -5
   ت ة  انم دك أ ود  ات دلفة ال اتم تك  

عكاااااف اتحاااااف الأع اااااا  اتحاااااف الأفناااااا ت اااااو  ات دلااااافةف ح اااااف تجمااااا   ااااال ماااااز    ااااا ن  أطاااااواق ساااااعر الفائااااادة: -6
  ات دة    احفة   ن اتحدتت ن

 توهاااااف ا ااااا  اتمكااااا ك  دتتنااااادزو عااااان أ  ز ااااادفة اااااال موااااافو ات دلااااافة ات ااااا ة   عااااان اتموااااافو اتمت ااااا  ع  ااااا   :مثاااااال
فة ت كاااااا ك ااااااال حاااااادو ا ت اااااادع أ ااااااود  ات دلاااااافة  ااااااال اتمكد اااااا   توهااااااف اتمكتاااااا ك   اااااافاف ات اااااا ل  اااااا ن مواااااافو ات دلاااااا 

   ات  ة    موفو ات دلفة اتمت   ع    ت ك ك ال حدو انم دك أ ود  ات دلفة 
 
 
 
 

 انتهت المحاضرة


